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Ledelsespategning
Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Redby Varmeverk a.m.b.a.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2012 samt resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. september 2011 — 31. august 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 4. december 2012

My bostecire/

Finn S. Hefsen eny (. Hansen (V/ illy Grenlund Hansen
formand tformand
N

Thomas Porse H’I0le Serensen
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet
Til andelshaverne i Redby Varmeveaerk A.m.b.a.

Vi har revideret arsregnskabet for Radby Varmeveaerk A.m.b.a. for regnskabséret 1. september - 31.
august 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfe-

rer revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet er uden veesentlig fejlinforma-
tion.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vur-
deringen af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige

samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. august 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

september 2011 — 31. august 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.




Den uafheengige revisors pategning pa arsregnskabet (fortsat)

Supplerende oplysninger orm forstielse af revisionen

Redby Varmevark A.m.b.a. har i lighed med tidligere praksis som sammenligningstal i resultatop-
gorelsen og noter for regnskabséret 2011/12 medtaget det af bestyrelsen godkendte resultatbudget
for 2011/12. Disse sammenligningstal har, som det ogsé fremgar af arsregnskabet, ikke vaere under-
lagt revision.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores

opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Maribo, den 4. december 2012

aage maagensen

statsautoriseret revisionsaktieselskab

k!

Piorhdé Herlokel

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

I henhold til vedtaegterne er det varmevarkets formal, at drive fijernvarmevirksomhed i Redby by.
Til det formal er der gennem &rene etableret og investeret i et produktionsanlaeg og ledningsnet.

Det et fortsat bestyrelsens mél at have et velfungerende varmeveerk, som kan tilbyde veerkets for-

brugere en stabil varmeforsyning til en rimelig pris.

Prisstigning
For forste gang i mange ar har bestyrelsen set sig nodsaget til at heve prisen for varmearet 2012/13.
Prisstigningen skyldes primesrt

o et forventet underskud pa ¥ mio.kr. 12011/12,

o en foragelse af NOx-afgiften pé ca. kr. 200.000

e en stigning pa halmen med ca. 15%

o en henleggelse pa kr. 1.324.000 til anskaffelse af nyt produktionsanleg

Personaleforhold

Verkets forretningsforer gennem ca. 30 4r, Finn Kristiansen meddelte ultimo 2011, at han enskede
at fratreede sin stilling. Der har i hans sted veeret ansat 2 forretningsferere inden bestyrelsen pr. 1.
august 2012 ansatte Hans Jacob Petersen i stillingen.

Driftmeessige tiltag

Pa grund af den meget vade og sene hest udviklede halmsituationen sig katastrofalt i efteréret 2011.

For den overvejende del af vaerkets leveranderer af halm var det ikke muligt at levere den kontrahe-
rede mangde halm. Enkelte leveranderer tilgodesé andre aftagere péd bekostning af Redby, og en

konsekvens heraf er, at der er sket enkelte udskiftninger i leveranderkredsen.

P4 baggrund af ovennavnte fandt bestyrelsen det nodvendigt at etablere en traepillekedel, der kunne
substituere oliekedlen og supplere halmkedlen.

Desvarre kom kedlen forst i brug i marts 2012, men den sparede alligevel vaerket for keb af godt
400 m3 olie.

Endvidere fortsetter udskiftningen af 30-40 &r gamle hovedledninger. Dette foregar parallelt med
Lolland Kommunes udskiftning af byens kloakledninger. I 2012 har verket renoveret Sendergade.
Bestyrelsen har til hensigt at fortseette udskiftningen af de ®ldste hovedledninger i takt med, at Lol-
Jland Kommune skal udskifte kloakledninger mv.




Tekniske data

Olievzerk Treepilleveerk  Halmvaerk I alt
Maksimal effekt:
MW 6,3 MW 3,0 MW 7,5 MW 16,8 MW
Produktionsstatistik:
2009/10 378 MWh - 29.802 MWh 30.180 MWh
2010/11 1.076 MWh - 27.897 MWh 28.973 MWh
2011/12 631 MWh 3.773 MWh 23.396 MWh 27.800 MWh
Forbrugsstoffer:
2009/10 41 m3 olie - 8.078 ts halm
2010/11 116 m3 olie - 7.617 ts halm
2011/12 68 m3 olie 874 ts treepiller 6.657 ts halm
Energibesparelser

Rodby Varmevaerk er i lighed med andre vearker palagt at finde energibesparelser og for 2012 er
maltallet en besparelse pd ca. 431.000 KWh. Med den i foréret indgdede energiaftale for 2013-15
vil der ske narved en fordobling af méltallet.

Vi forseger i det omfang, som det er muligt at finde egne besparelser — bade pé vaerket og hos vores
forbrugere, men det kan konstateres, at det ikke er muligt ad denne vej at nd méltallet.

Vi har derfor indledt et samarbejde med akterer, der bdde indenfor og udenfor varmevearkets forsy-
ningsomréade kan levere energibesparelser hos forbrugerne.

Yderligere tilleeg for ringe afkeling

Afkelingen af fjernvarmevandet hos den enkelte forbruger har stor betydning for vaerkets gkonomi,
idet ringe afkeling kreever, at vaerket skal pumpe mere vand rundt, og at varmetabet i returlednin-
gerne bliver for stort, fordi temperaturen er for hej. Veerket forlanger nu en forskelstemperatur pa
indgangstemperaturen og udgangstemperaturen pa 24°C. Dette er en stigning pa 1°C. Hvis ikke det-

te opnas, opkraever verket et tilleg pa kr. 0,02 plus moms for hver grad forbrugere ligger under
24°C.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke sket veesentlige begivenheder efter regnskabsarets udleb.




Anvendt regnskabspraksis

REGNSKABSGRUNDLAGET
Arsrapporten for Redby Varmevaerk A.m.b.a. er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens

bestemmelser for klasse A-virksomheder.
Den anvendte regnskabspraksis er ugndret 1 forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkost-

ninger, der er afholdt for at opna irets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balance, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-

regnskabet afleegges, og som be- cller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

HVILE-I-SIG-SELV PRINCIPPET

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det sarlige hvile-i-sig-selv princip 1 henhold til varmeforsyningsloven. Prin-
cippet medforer, at arets over- eller underdekning skal tilbageferes eller kan opkraves hos forbru-
gerne ved indregning 1 efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdekning indregnes derfor
som henholdsvis en omkostning eller en indtagt i resultatopgerelsen under nettoomseetningen. Den
akkumulerede over- eller underdeekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mel-

lemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Tidsmzessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanleg og andre anleeg indregnes i varmeprisen i hen-
hold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henleggelser og er udtryk for forbruger-
nes finansiering af anlegsinvesteringer. I arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes
forventede brugstid.




Anvendt regnskabspraksis

Tidsmessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i &rsrapporten udtrykker saledes enten
en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmeessige verdi, der
vil udlignes over tid. Forskellene indregnes 1 resultatopgerelsen under nettoomsatning og i balan-

cen under henholdsvis tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Selskabets nettoomsatning omfatter salg af varme, opgjort pa baggrund af malerafleesninger hos de
enkelte forbrugere. Herudover indeholder nettoomsatningen faste afgifter og malerleje. Nettoom-
setningen indregnes ekskl. moms.

Udover den realiserede omsatninger indregnes under nettoomseetning arets over/underdekning
samt andre tidsmeassige forskelle i forbrugerbetalinger, idet disse poster i kommende &r vil blive

indregnet i priserne, jevnior varmeforsyningsloven.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd arets nettoomseetning,
herunder breendselsudgifter, keb af varme hos ekstern leverander, reparation og vedligeholdelse,
afskrivning af produktionsanlag og driftsledelse. Varmetab i distributionsnettet er overfort til di-

stributionsomkostninger pa baggrund af faktisk opmaélt ledningstab.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder omkostninger vedrerende distributionsopgaven, herunder
reparation 0og vedligeholdelse af ledningsnet og malere, afskrivning af ledningsnet, varmetab 1 di-
stributionsnettet og driftsledelse.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administrative funktioner, herunder ve-
derlag til bestyrelse, lon til administrationspersonale, kontorhold, edb, revision, advokat, samt om-
kostninger til energisparepoint.

Andre driftsindtzegter

Under andre driftsindteegter indregnes indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanleg og ledningsnet samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af for-
ventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og i ovrigt i overensstemmelse med reglerne i bekendtgerelse om driftsmassige afskrivninger
m.v. ifelge lov om varmeforsyning:

Nye ledningsnet, 14 ar

Produktionsanleg og maskiner 5-9 ar

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under tkr. 12 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger opgeres til dagsvardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imodegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodiseringsposter

Periodiseringsposter, indregnet under passiver, omfatter indteegter vedrerende efterfolgende ér.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel restgeeld.

Veerdi af renteswaps er noteoplyst som eventualforpligtelse.
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Resultatopgorelse 1. september 2011 - 31. august 2012

Nettoomsatning
Direkte produktionsomkostninger

Indirekte produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtegter

Resultat af primeer drift

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

2011/12 2010/11
tkr. tkr.

Budget

Ej revideret
11.888.696 11.238 10.410
5.872.101 - 4.284 - 5.057
-_3.176.603 - 3.362 -_3.284
2.839.992 3.592 2.069
951.713 - 2.229 - 990
1.887.107 - 1.365 - 1.074
173.066 121 128
174.238 119 133
5.316 4 8
179.554 - 123 - 141
0 0 0
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11

12

Balance pr. 31. august 2012

AKTIVER

Grunde og bygninger
Produktionsanleg
Ledningsnet

Andre anleg

Materielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Underdakning til indregning i kommende ars priser

Andre tilgodehavender

Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender
Verdipapirer

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2010/11

tkr.

370.747 712
5.947.359 1.643
1.972.862 1.509
30.000 40
8.320.968 3.904
8.320.968 3.904
1.158.300 1.004
549.314 900
44.658 0
140.090 0
72039 68
811.121 968
1.000 1
507.902 290
2.478.323 2.263
10.799.291 6.167
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Balance pr. 31. august 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL

KommuneKredit

KommuneKredit, variabel rente
KommuneKredit, variabel rente
KommuneKredit, variabel rente
KommuneKredit, variabel rente

Tidsmessige forskelle i forbrugerbetalinger

Langfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Overdeekning til indregning i efterfolgende ars priser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

0

1.800.000
304.762
4.412.675
1.425.000
__850.291

8.792.728

951.455

0

767.530
283.797
3781

2.006.563

10.799.291

10.799.291

14

2010/11
tkr.

0

333
2.475
457

A~ O O

6.167

6.167
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Noter

Nettoomsztning

Fast bidrag

Forbrugsbidrag

Abonnementsbidrag

Incitamentsafregning (afkeling)
Tidsmaessige forskydninger

Over/ underdeekning

ZEndringer af arsopgerelser, forudgdende ér
Periodiserede forbrugsbidrag

Direkte produktionsomkostninger
Halm

Braendselsolie

Treepiller

Hjelpematerialer, halm

Indirekte produktionsomkostninger
Vedligeholdelse, produktionsanleg
Forsikringer

Afskrivninger, produktionsanlaeg
Verktej og inventar

Vedligeholdelse, ovrige anleg

El

Driftsledelse

Dvrig styring

15

2011/12 2010/11
tkr. tkr.

Budget

Ej revideret
2.193.902 2.190 2.011
8.340.506 8.430 9.032
212.242 213 195
304.865 140 182
224.144 0 - 472
616.837 265 67
-3.800 0 2
0 0 -__ 607
11.888.696 11.238 10.410
4.208.838 3.881 3.991
523.071 186 850
1.031.046 0 0
109.146 217 216
5.872.101 4.284 5.057
438.864 609 437
201.936 213 174
1.145.923 1.152 1.135
18.498 5 72
60.608 73 46
403.562 371 364
904.464 920 1.051
2.748 8 5
3.176.603 3.362 3.284
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Noter
2011/12 2010/11
tkr. tkr.
Budget
Ej revideret
4 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse, hovedledninger 33.961 687 110
Afskrivning, hovedledninger 387.567 165 342
Vedligeholdelse, stikledninger 126.711 1.002 145
Vedligeholdelse, brende 126.879 70 56
Vedligeholdelse, mélere 26.391 37 17
Driftsledelse 240.204 256 309
Qvrig styring 0 4 1
Afskrivning, gvrige anleg 10.000 10 10
951.713 2.229 990
5§ Administrationsomkostninger
Bestyrelsesudgifter 97.567 99 89
Repreasentation og meder 29.154 41 36
Forbrugerinformation 119.265 121 163
Administrationsomkostninger 920.177 588 473
Henszttelse til tab pd debitorer/ tab pa debitorer 1183317 0 105
IT-udgifter 31.654 32 27
Revision mv. 30.625 45 30
Energispareforanstaltninger 404.429 333 65
Smaanskaffelser 0 0 15
Administration i gvrigt 140.919 104 71
Afskrivning, administrative anlaeg 0 2 0
1.887.107 1.365 1.074
6 Andre driftsindtaegter
@vrige driftsindtaegter 8.388 0 11
Tilslutningsbidrag 27.120 17 0
Lukke-/ abnegebyrer 92.625 61 77
Skorstensudlejning 44.933 43 40
173.066 121 128
7  Finansielle indtzegter
Forbrugere 4.817 6
Renter, bank 499 2
5.316 4 8




Noter

2011/12 2010/11
tkr. tkr.
Budget

Ej revideret
8 Finansielle omkostninger

Renter, bank 4.834 11 1
Renter, anlaegslan 174.720 112 140
179.554 123 141

9 Materielle anlzegsaktiver

Grunde og Produktions- Ledningsnet

bygninger anlag
Anskaffelsessum pr. 1. september 1.975.731 7.197.319 4.863.128
Tilgang 0 5.109.105 851.523
Afgang 0 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. august 1.975.731 12.306.424 5.714.651
Afskrivninger pr. 1. september 1.263.737 5.554.389 3.354.222
Arets afskrivninger 341.247 804.676 387.567
Afskrivninger pa atheendede aktiver 0 0 0
Afskrivninger pr. 31. august 1.604.984 6.359.065 3.741.789
Regnskabsmassig veerdi pr. 31. august 2012 370.747 5.947.359 1.972.862
9 Materielle anleegsaktiver - fortsat

Andre anleg
Anskaffelsessum pr. 1. september 50.000
Tilgang 0
Afgang 0
Anskaffelsessum pr. 31. august 50.000
Afskrivninger pr. 1. september 10.000
Arets afskrivninger 10.000
Afskrivninger p4 afheendede aktiver 0
Afskrivninger pr. 31. august 20.000

Regnskabsmassig veerdi pr. 31. august 2012 30.000




Noter

10 Varebeholdninger

11

12

13

Halmlager
Olielager

Mélere

Diverse (rer m.m.)
Traepiller

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser

Arsafregning, forbrugere
Diverse tilgodehavender
Hensat til tab pa debitorer

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende moms

Kommunekredit

KommuneKredit

Den variable rente udgjorde 0,65 % ved udgangen af regnskabsaret
Der er stillet kommunegaranti for lanet

Der er i forbindelse med lanet indgéet renteswap med Nordea
Swapaftalen udlegber 2/6 2014.

Verdien af renteswappen er pr. 31/8 2012

Swappen er etableret med en rente pa 4,04 %.

KommuneKredit, variabel rente
Den variable rente udgjorde 0,83 % ved udgangen af regnskabséret

Der er stillet kommunegaranti for lanet

KommuneKredit, variabel rente
Den variable rente udgjorde 0,49 % ved udgangen af regnskabsaret

Der er stillet kommunegaranti for lanet

Der er i forbindelse med 18net indgdet renteswap med KommuneKredit

Swapaftalen udleber 15/12 2031.
Verdien af renteswappen er pr. 31/8 2012
Swappen er etableret med en rente pd 2,59 %.

166.896
375.490

71,999
438.568
105.347

1.158.300

577.751
11.563
-__40.000

549.314

140.090

1.800.000

_304.762

4.412.675

-_309.920
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Noter

KommuneKredit (fortsat)
KommuneKredit, variabel rente

Den variable rente udgjorde 0,18 % ved udgangen af regnskabséret

Der er stillet kommunegaranti for lanet

Der er i forbindelse med 1&net indgaet renteswap med KommuneKredit

Swapaftalen udleber 19/7 2032.

Vardien af renteswappen er pr. 31/8 2012
Swappen er etableret med en rente pa 1,6 %.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger
Primosaldo

Afskrivninger

Hensettelse til tab pa debitorer

Anden geeld

Skyldig moms

Feriepengeforpligtelse sart skyldige feriepenge
Skyldigt vagthonorar m.v.

Skyldig A-skat og arbejdsmarkedsbidrag m.v.
Skyldige renter

Deposita

Eventualposter
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2010/11

tkr.

1.425.000 0
-_17.528 = 0
1.074.435 602
- 234.144 522
10.000 50
850.291 1.074

0 142

104.332 111
16.759 6
97.089 64
44.976 23
20.641 16
283.797 362

Der er for afdeekning af renterisikoen pé 1&n til KommuneKredit indgéet renteswapaftaler, jf. note

13. Markedsveardien heraf er negativ og udger i alt tkr. -402. Eventualforpligtelsen er ikke indreg-

net under forpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt tkr. 500, der giver pant i ovenstédende grunde og byg-

ninger samt materielle anlaegsaktiver. Pantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgald.




